
  كمك مالي دولت آلمان به بانك ها : موضوع

  
  

ران پولي و اقتصادي پاييز گذشته بـا ژرفـاي بـي سـابقه خـود، بـرخلاف                  ــشد، بح  ور كه پيش بيني مي    ـــهمانط

بحران هاي پيشين، پديده اي زودگذر نبوده و اثرات آن لااقل چند سالي دامنگير اقتـصاد كـشورها بـا ضـرائب                      

  .مختلف خواهد بود

هر دو عامـل، از بـازار       . توانايي خريد و توانايي توليد    : دش چرخ اقتصاد، دو عامل، ارزش حياتي دارند       براي گر 

گرچه توانايي خريد با درآمد يعني اشتغال، رابطه مستقيم دارد، اما مردم نه تنها خريدهاي               . پولي تغذيه مي كنند   

ياري از اشـياء كـم بهـاتر را نيـز از طريـق وام از                عمده خود، از قبيل منزل، اتومبيل، مبلمان و نظائر آن، بلكه بـس            

بانك ، يا بدهكار كردن حساب بانكي خود انجام مي دهند، توانايي توليد نيز نياز به سرمايه گذاري داشـته كـه                      

به عبارت ديگر، گردش چرخ اقتـصاد، پـول نقـش روغـن و روان               . بوسيله اعتبار  بانكي تامين مي گردد      " عمدتا

  .كننده را دارد

ز اين لحاظ، بحران پولي ، هميشه بحران اقتصادي را در پي داشـته و رفـع آن در صـدر برنامـه هـاي مبـارزه بـا                   ا

بحران پولي پائيز سال پيش آنچنان طوفان بـي سـابقه اي بـود كـه حتـي بانـك هـاي              . بحران دولت ها قرار دارد    

يكر آن ، تاب مقاومـت نداشـته بـدون    بزرگ نيز مانند دويچه بانك و كمرس بانك آلمان در برابر امواج كوه پ            

  .كمك دولت در گرداب فرو مي رفتند

 و بسياري از بانكهاي دولتي، دومين بانـك بـزرگ   Hypo RealEstate, IKBدر آلمان پس از بانك هاي 

  .خصوصي كشور، كمرس بانك نيز زير چتر حمايت دولت قرار گرفت

" مجموعـا ( ميليارد ديگر  ۱۰ ميليارد و اكنون     ۸" داخت قبلا دولت آلمان در قالب برنامه كمك به بانك ها ، با پر           

بـه دولـت      به اضافه يك سهم از سـهام بانـك،        % ۲۵در برابر اين مبلغ،     . به كمرس بانك شتافت   )  ميليارد يورو  ۱۸

انتقال يافته به اين ترتيب، دولت حق نظارت كامل و شركت در اتخاذ تصميمات مهم بانك را كسب نمـوده در    

  .ده و نيز در مجمع عمومي بانك كه شكل حقوقي شركت سهامي است داراي حق و تو مي گرددمعاملات عم

البته دولت قصد سهيم شدن هميشگي در سرمايه بانك نداشته سهام را لااقل يك سال نگـه داشـته بعـد از رفـع                        

  .واگذار خواهد نمود" بحران متعاقبا

 منظـور از    Handelsblatt" هنـد لـزبلات   "امـه اقتـصادي     بنا به اظهار وزير اقتـصاد آلمـان در مـصاحبه بـا روزن             

نمي باشـد بلكـه منظـور       "  خصوصي –دولتي  "مالكيت سهام كمرس بانك تبديل بانك نامبرده به بانك مخلوط           

اين كمك مالي معامله اي زيان آور نبـوده بلكـه           " اضافه مي كند كه     "   تامين اعتبارات كافي براي اقتصاد است     

  "به فروش رساند"  خود را با سودي حاصل از ترقي بهاي سهام ، مجددادولت مي تواند سهام

 حدود سه سال طول خواهد كشيد تا دولـت بتوانـد سـهام را بـه بهـاي             Faustبه عقيده اقتصاد دانان، از آنجمله       

طبيعي است كه ورشكستگي كمرس بانك و دختر آن درسدنر بانك يعنـي دومـين و     . معقولي به فروش رساند     

بانك بزرگ كشور موضوع كم اهميتي نبوده تاثير آن در اقتـصاد كـشور از آنجملـه كمبـود عرضـه در                   سومين  

    .بازار اعتبارات فاجعه انگيز مي بود



 در هـامبورگ  ۱۸۷۵ ميليارد يورو، دومين بانك بزرگ آلمان، در سـال        ۶۱۵كمرس بانك با ترازنامه اي معادل       

 شـعبه، داراي  ۸۲۰ نفر كارمنـد و در آلمـان بـا    ۴۱۶۲۲هناي جهان  و در پ۲۷۵۷۱تاسيس شده و در آلمان داراي    

  . ميليون مشتري مي باشد۸/۵

از آن گذشته چون دولت سپرده هاي ثابت پس انداز و حسابهاي جاري مشتريان نزد بانك ها را تضمين كـرده                     

ن عمـده اي  است در صورت ورشكستگي اين دو بانك با توجه به حجم سپرده هايي كـه نـزد خـود دارنـد زيـا         

  .متوجه دولت مي شد

" قبل از اقدام نجات بخش دولت در اثر آشكار شدن بحران مالي اين بانك در بورس سهام آن با قوسـي تقريبـا                      

 در بورس فرانكفورت بهاي هر سهم       ۰۸/۰۱/۲۰۰۹ صبح پنج شنبه     ۹در ساعت   . تنزل نمود % ۲۱عمودي بيش از    

 ميليـارد يـورو   ۳۷/۳كمـرس بانـك در بـورس فقـط     ) ۰۹/۰۱/۲۰۰۹جمعـه  (در روز بعد .  يورو معامله شد     ۵۶/۶

  . برابر ارزش كل بانك بود ۵ ميليارد يورو بيش از ۱۸ارزش داشت، در حاليكه كمك دولت به مبلغ 

اين بانك در سال گذشته سومين بانك بزرگ آلمان درسدنر بانك را از گروه بيمه آليـانس خريـداري نمـوده                     

  .منتظره بحران نقل و انتقالات مالي مربوط به اين معامله دچار وقفه شد بود اما به علت وقوع غير 

 بـا خريـد سـهام آن        ۲۰۰۱مستقل و مدتي حتي دومين بانك بزرگ آلمان بـود و در سـال               " درسندر بانك سابقا  

بـه مالكيـت ايـن شـركت كـه بزرگتـرين هولـدينگ بيمـه آلمـان و يكـي از                     " توسط شركت بيمه آليانس، كـلا     

 ميليارد يورو تعداد كارمندان آن      ۴۹۷حجم ترازنامه اين بانك     . اي بزرگ جهان است درآمده بود       هولدينگ ه 

بيشتر ( ميليون مشتري ۵/۶ شعبه ۱۰۷۴ نفر بوده داراي ۳۰۰۰۰ در سطح جهان حدود ۲۵۰۰۰در آلمان نزديك به 

  .مي باشد) از بانك مادر

  بدين ترتيب در كنار دويچه بانك يك بانك قدرتمند           دولت آلمان بي علاقه به ادغام اين دو بانك نيست زيرا          

  .ديگر آلماني با توانايي رقابت جهاني بهتر از سابق ايجاد مي گردد

به موازات كمك دولت به كمرس بانك، شركت بيمه آليانس اعلام داشت كه با خريد مطالبات درسدنر بانك              

علاوه بـر آن شـركت      . به آن بانك كمك خواهد كرد        ميليارد يورو    ۱/۱ ميليارد يورو به مبلغ      ۲با ارزش اسمي    

  . ميليون يورو به بانك نامبرده بسپارد۷۵۰بيمه آليانس قصد دارد سپرده اي به ميزان 

امـا از   . برخي از بانك ها كمك ميلياردي به كمرس بانك را به عنوان نقض رقابت مـورد انتقـاد قـرار داده انـد                      

 براي همه بانك هاي آلمان موجود است نقـض رقابـت نمـي توانـد                آنجائيكه امان برخورداري از كمك دولت     

  .توجيه پذير باشد

 زيان كمرس بانـك و درسـندر        (Hansmann)"  هانسمن"به عقيده بسياري از اقتصاد دانان از آنجمله پرفسور          

مك خواهي بايد در انتظار ك"هانسمن علاوه بر آن متعتقد است . بانك بسيار بيشتر از آنيست كه گمان مي رود 

  ".هاي بسياري به خصوص از ناحيه بانكهاي ايالتي باشيم

اين بانك كه بزرگترين بانك خصوصي آلمان است، . دويچه بانك نيز از ين بحران جهاني مصون نمانده است      

 ميليارد يورو گرديد كه     ۸/۴ ماهه آخر سال گذشته متحمل زياني معادل         ۳براي اولين بار در تاريخ خود تنها در         

  . ميليارد زيان نشان مي دهد كه در تاريخ بانك بي نظير است ۹/۳ در مجموع حدود ۲۰۰۸ر اثر آن ترازنامه د



 يورو تنزل نمود و     ۰۹/۲۲يعني به   % ۹ بهاي سهام اين بانك در بورس ناگهان         ۱۴/۰۱/۲۰۰۹با انتشار خبر در روز      

 نيز اين خبـر باعـث تنـزل شـديد بهـاي      در نيويورك. تنزل نمود % ۶/۴نيز ) DAX(معيار سنجش بورس آلمان     

  .تقليل يافت % ۱۵ بيش از (Citi Group)" سيتي"به عنوان مثال، بهاي سهام گروه . سهام بانك ها گرديد

 Jasefرئـيس هيـات مـديره آن   .  ميليـارد يـورو سـود داشـته اسـت      ۵/۶ دويچـه بانـك حـدود    ۲۰۰۷در سـال  
Ackermann    پـس از چنـد جابجـايي پـولي و     : "كارمندان آن بانك گفتـه بـود   در اواسط ماه نوامبر گذشته خطاب به

 را تجديـد كـرده و از آن فراتـر نيـز        ۲۰۰۷تطبيق با داده هاي جديد جهاني، ما داراي توانايي آن هستيم كه ركـورد سـال                 

  ."رويم

توانـسته  اين زبان از لحاظ پرستيژ نيز براي دويچه بانك گران تمام مـي شـود، زيـرا پـس از مواجهـه بـا بحـران ن                      

  .عواقب آنرا درست محاسبه و پيش بيني نمايد

رئيس دويچه بانك بارها با لحن غرور آميزي اعلام مي نمود كه بانك وي نياز بـه كمـك دولـت نداشـته و بـه          

 مـاه پـيش كـه       ۳در اوايل ماه نوامبر سال گذشته يعني كمتر از          . تنهائي قادر به مقاومت در برابر بحران مي باشد          

ين بانك تا آن زمان سود نشان مي داد در برابر دوربين تلويزيون در انتقاد به دولت كـه مـي خواسـت                       ترازنامه ا 

آلمان بايد مغرور باشد به داشتن بانكي كـه  "اين بانك را نيز تحت حمايت كمك به بانك ها درآورد گفته بود      

 ما مي بايد اعتراف مي كرديم       شرم آور بود اگر   "و در جاي ديگر     " حتي در مواقع سخت نيز سود نشان مي دهد        

منظور او كمك دولت است كه منبع اصلي آن مانند همه هزينه هاي دولت              " (كه با پول ماليات مردم نياز داريم      

اضافه كرده بود كه    ) به خصوص كمرس بانك   (و شايد به منظور تحقير بانك هاي رقيب         .) ، ماليات مردم است   

اين بانك ها بايد هر چه زودتـر زيـر چتـر            . ف بوده و نياز به نجات دارند      ضعي" البته بانك هايي هستند كه واقعا     "

  ."حمايت دولت قرار گيرند

  :اين خود بزرگ بيني رئيس دويچه بانك دو منظور ديگر را نيز در بر داشت

زيرا به طوريكه مي دانيم در روزهـاي اول        . جلب اعتماد و جلوگيري از فرار سپرده هاي مردم از اين بانك            . ۱

ر شدن بحران به خصوص در انگلستان و ايرلند، مردم براي خروج موجودي خود به بانك ها هجـوم                  آشكا

در آلمان در همان آغاز كار، نخست وزير آلمـان همـراه بـا وزيـر دارايـي در برابـر دوربـين        . آورده بودند   

 موجودي هاي اعلام داشت كه دولت" و صراحتا" تلويزيون و خبرنگاران حضور يافته و نخست وزير رسما 

مردم نزد بانك ها اعم از سپرده، پس انداز يا جاري را تضمين مي نمايد و اين تضمين را بـا قـول شخـصي                   

  .خود محكم كرد

تبليغ براي بانك به صورت نشان دادن اين بانك به عنوان قلعه محكم پولي كه بر خلاف بانك هاي رقيب،  . ۲

 . آن نيستندحتي چنين طوفان هاي جهاني نيز قادر به لرزاندن

صرفنظر از اين نكات كه جنبه تاكتيكي دارند ، علت خـودداري ايـن بانـك از دريافـت كمـك دولـت، حفـظ                         

دخالـت در   " ر بانـك از طريـق خريـد سـهام آن بانـك نتيجتـا              ـــ ـل خود ميباشد، زيرا كمك به ه      ـــاستقلال عم 

  .تصميم گيري ها و معاملات عمده ميباشد

) Postbank" (پست بانك" تصميم داشت بخش بزرگي از سهام ۲۰۰۸سپتامبر جالب است كه دويچه بانك از 

سـهام دويچـه بانـك، بزرگتـرين        % ۸اكنون پست بانك بـا خريـد ناگهـاني          . را كه يك بانك دولتي است بخرد      



از اين طريق دولت بـا سـهامي كـه در پـست بانـك دارد، بـه طـور غيـر مـستقيم                        . سهامدار اين بانك شده است      

  .سهام دويچه بانك گرديده است % ۵/۲صاحب 

هر گونـه كمـك مـستقيم دولـت را غيـر ضـروري دانـسته و رد كـرد، امـا نـاظرين                        " رئيس دويچه بانك مجددا   

اگر وضع بانك در سه ماهه هاي آينده به همين نحو پيش رود، بانك          " معتقدند كه    Faustاقتصادي، از آنجمله    

  "به كمك دولت نياز خواهد يافت

 از طرف دويچه بانك به وسيله سهام خود در آينده، براي دويچه بانك ايـن مزيـت را در بـر                      خريد پست بانك  

  .خواهد داشت كه با توجه به تنگناي نقدينگي، بابت خريد پست بانك پولي نمي پردازد

در . رسـيده باشـد   ) Hypo Real Estate HRE(پس از كمرس بانك به نظر مي رسد نوبت به بانك رهني 

اين بانك تاكنون تـضمينات و اعتبـاراتي حـدود      .  ميليارد يورو ميباشد   ۱۰حت از كمكي در حدود      اين مورد صب  

 ميليارد يورو از دولت و بانك ها دريافت داشته و در اثـر بحـران، در نظـر دارد تعـداد كارمنـدان خـود را از                            ۸۰

 ميليون مـي باشـد، در حـال         ۲۶/۴بانك نامبرده كه ارزش فعلي آن در بورس فقط          .  نفر تقليل دهد   ۸۰۰ به   ۱۸۰۰

به اضافه يك سـهم  % ۲۵بنابر اخبار رسانه ها برخلاف كمرس بانك كه دولت فقط با . مذاكره با دولت مي باشد  

  .سهام است % ۵۰ صبحت بيش از HREشريك است، در مورد 

نجـات آنهـا    هنوز عمق اين گردابي كه بانك ها را در بر گرفته و ميزان كمك هاي اجتناب ناپذير دولت بـراي                     

  .معلوم نيست" ابدا

اقتصاد دانان ريسك دولت  در اين سرمايه گذاري هاي را بالغ بر هزار ميليارد يـورو تخمـين مـي زننـد زيـرا در             

 ميليارد يورو كه دولت براي اين امر بودجه قرار داده است، يك موسـسه فاقـد ارزش و مـشكوك بـه                 ۴۸۰كنار  

گرفت كه بانك ها بدينوسيله اوراق بهـادار مـشكل دار خـود را     قرار خواهد Bad Bankسوخت به اصطلاح 

ميـزان ريـسكي كـه      . جهت جلوگيري از تورم ترازنامه و پاك كردن آن به موسـسه مزبـور انتقـال خواهنـد داد                    

  .دولت مجبور به تحمل آن در اين زمينه خواهد بود هنوز معلوم نيست 

  Merril Lynchدر آمريكـا پـس از   . ه كمـك جديدنـد  در كشـــورهاي ديگر نيز هر روز دولـت هـا مجبـور ب ـ   

Investment bank۲۰حكومـت آمريكـا مجبـور بـه     . دچار بحران بيـشتر مـي گـردد   "  بانك او آمريكا مرتبا 

 ميليارد دلار زيان داشته و ۸۰. در دست دولت است" سيتي بانك كه خواه ناخواه عمدتا. ميليارد دلار كمك شد

  .گري از هولدينگ خود مي گرددمجبور به فروش بخش هاي دي

تعدادي از بانـك  "  شده است و در انگلستان نيز تقريباAnglo Irish Bank""ايرلند مجبور به مالكيت كامل 

  .هاي عمده نمي توانند بدون كمك دولت روي پاي خود بايستند

است كه مي توانـد     فقط كمك دولت ها     . در سطح جهاني لرزش زلزله آساي بانك ها هنوز با شدت ادامه دارد            

از فروريزي سيستم پولي و فاجعه ناشي از آن جلوگيري نمايـد و معلـوم نيـست چـه زمـاني انتهـاي ايـن دريـاي                       

  . در حال حاضر، كرانه اين انتها حتي از دور نيز به چشم نمي خورد. متلاطم فرا رسد

 


